
 

หน้า 1 จาก 9 

ที่ บจ. 012/2568 
15 พฤษภาคม 2568  

เร่ือง : ค าอธิบายและวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการ ไตรมาสที่ 1 สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2568 

เรียน : กรรมการและผู้จดัการ  
 ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอแจ้งผลการด าเนินงานจากงบการเงินรวมของบริษัท 
ไตรมาสที่ 1 สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2568 โดยมีรายละเอียดที่ส าคญัแสดงได้ ดงันี ้

ภาพรวมผลการด าเนินงานไตรมาสที่ 1/2568 

บริษัทและกลุ่มบริษัทยงัคงเผชิญกับความผันผวนของอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัคงต่อเน่ือง และอตัราดอกเบีย้ท่ีแม้เร่ิมส่งสญัญาณชะลอตัว แต่
ยงัคงอยู่ในระดบัสงู ซึง่สถานการณ์เหล่านีไ้ด้สร้างแรงกดดนัต่อการด าเนินงานโดยรวม อย่างไรก็ตาม บริษัทยงัสามารถรักษาความสามารถใน
การด าเนินงานได้อย่างต่อเน่ือง โดยในไตรมาสนี ้บริษัทมีก าไรสทุธิ จ านวน 165.08 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 6.38% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี
ก่อน สะท้อนให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการบริหารต้นทนุ การควบคมุค่าใช้จ่าย และความสามารถในการรักษาเสถียรภาพของรายได้จากธุรกิจ
พลงังานทดแทนท่ีเป็นแหล่งรายได้หลกั ในด้านโครงสร้างทางการเงิน บริษัทมีความระมดัระวงัในการบริหารเงินทุน โดย ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 
2568 บริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E Ratio) เท่ากบั 2.30 เท่า ซึง่ยงัอยู่ในระดบัท่ีสามารถบริหารจัดการได้ พร้อมสร้างความ
ยืดหยุ่นทางการเงินในการรองรับการลงทุนใหม่ในอนาคต รวมถึงการพฒันาโครงการร่วมกับพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ท่ีมีเป้าหมายและวิสัยทัศน์
สอดคล้องกนั ซึง่จะช่วยเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัและการเข้าถึงแหล่งเงินทนุได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

นอกจากผลประกอบการท่ีปรับตวัดีขึน้ บริษัทยงัเดินหน้าขยายการลงทุนโครงการพลงังานทดแทนอย่างต่อเน่ือง โดยเน้นการลงทุนในประเทศ
ไทยในโครงการท่ีมีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว (Power Purchase Agreement: PPA) กับภาครัฐและเอกชน ซึ่งปัจจุบนัมีอายุสญัญาทัง้ใน
ประเทศและต่างประเทศเฉลี่ยคงเหลือประมาณ 15 - 16 ปี ถือเป็นฐานรายได้ท่ีมัน่คงและสามารถสร้างกระแสเงินสดอย่างต่อเนื่องในระยะยาว 
 

เหตุการณ์ส าคัญในไตรมาส 1/2568 - ปัจจุบัน 

✓ วนัท่ี 13 มกราคม 2568 บริษัทได้จ าหน่ายหุ้นสามญัทัง้หมดจ านวน 10% ของ บริษัท ทานตะวนั โซล่าร์ จ ากัด (SUNFLOWER)  ให้กับ 
บริษัท เลวันตา รีนิวเอเบิลส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (LEVANTA)  โดยได้รับช าระเงินค่าหุ้นสามัญจ านวน 536,601,580.80 บาทและ
ตัวแทนของบริษัทได้ลาออกจากต าแหน่งกรรมการบริษัทของ SUNFLOWER และบริษัทย่อยภายใต้ SUNFLOWER แล้ว เป็นผลให้ 
SUNFLOWER สิน้สถานะการเป็นบริษัทภายในกลุ่มของบริษัท 

✓ ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 1/2568 ประชมุเมื่อวนัท่ี 13 มกราคม 2568 มีมติอนมุตัิเร่ืองส าคญัดงันี ้
(1) อนุมตัิให้จัดตัง้บริษัท เดซี่ โซล่าร์ จ ากัด เพื่อรองรับการปรับโครงสร้างการลงทุนในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าพลงังาน

แสงอาทิตย์ โดยมีทุนจดทะเบียนเร่ิมแรก 100,000 บาท และด าเนินเพิ่มทุนตามจ านวนท่ีจะต้องใช้ส าหรับปรับโครงสร้างการถือ
หุ้นภายในกลุ่มบริษัทจนเป็นทุนจดทะเบียน 2,235,000,000 บาท โดยด าเนินการแล้วเสร็จเมื่อวนัท่ี 20 มกราคม 2568 

(2) อนมุตัิให้ปรับโครงสร้างการถือหุ้นในบริษัทย่อยรวม 7 บริษัท โดยให้บริษัท เดซี่ โซล่าร์ จ ากดัเข้าถือหุ้นในบริษัทย่อยดงักล่าวตาม
สดัส่วนเดิมที่กลุ่มบริษัทถือหุ้นอยู่ โดยอยู่ระหว่างด าเนินการปรับโครงสร้างการถือหุ้น 

✓ วนัท่ี  29 มกราคม 2568 จัดตัง้บริษัทร่วมทุน บริษัท มินีแบ ซุปเปอร์ โซล่าร์ พาวเวอร์ จ ากัด (MSSP) เพื่อด าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ ส าหรับภาคเอกชน โดยบริษัทเข้าถือหุ้นในสดัส่วน 40% และอีก 60% ถือหุ้นโดย บริษัท เอ็นเอ็มบี-มินีแบ ไทย จ ากดั (NMB) 

✓ วนัท่ี 6 กมุภาพนัธ์ 2568 บริษัทได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ครัง้ท่ี 1/2568 จ านวน 2 ชดุ ด้วยอนัดบัความน่าเชื่อถือท่ีระดบั BBB-  มลูค่าท่ี
ได้รับรวม 1,150 ล้านบาท  
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ก าลังการผลิตตามปริมาณเสนอขายตาม PPA รวม 2,169.39 เมกะวัตต์ 
เปิดด าเนินการแล้ว 1,486.71 เมกะวัตต์ 
 

 
 
 

ผลการด าเนินงานส าหรับไตรมาสที่ 1 สิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2568 
งบการเงินรวม 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ไตรมาส 1/67 ไตรมาส 1/68 เพิ่มขึน้
(ลดลง) 

% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ         2,712.80          2,300.06   (412.73) -15.21% 
ต้นทุนขายและการให้บริการ        (1,250.10)  (1,094.63) (155.47)  -12.44% 
ก าไรขัน้ต้น       1,462.70        1,205.43   (257.26) -17.59% 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร           (268.70)  (230.44) (38.26)  -14.24% 
ก าไรจากการด าเนินงาน       1,194.00  975.00   (219.00) -18.34% 
รายได้อื่น              19.10               27.91  8.81  46.11% 
รายได้ทางการเงิน              36.27               32.74   (3.54) -9.75% 
ขาดทนุจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมสินทรัพย์และหนีส้ินทางการเงิน               (5.85)  (22.85)  17.01 291.00% 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ใช้วิธีส่วนได้เสีย              20.02               22.31  2.29  11.45% 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษีเงินได้       1,263.55        1,035.11   (228.44) -18.08% 
ต้นทุนทางการเงิน        (1,042.36)  (781.12) (261.23)  -25.06% 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้          221.20  253.98  32.79  14.82% 
รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้            186.68               69.45   (117.22) -62.79% 
ก าไรก่อนหักผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน          407.87  323.44   (84.43) -20.70% 
ก ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ - สทุธิ  (252.69)  (158.35) (94.34)  -37.33% 
ก าไรส าหรับงวด          155.18  165.08  9.90  6.38% 
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วิเคราะห์เปรียบเทียบผลการด าเนินงาน ไตรมาส 1/2568 กับไตรมาส 1/2567 

(1) รายได้รวม 

รายได้รวม (หน่วย: ล้านบาท) 
ไตรมาส 
1/2567 

ไตรมาส 
1/2568 

เพิ่ม(ลด) % 

1. รายได้จากการขายและการให้บริการ 2,712.79  2,300.06       (412.73) -15.21% 
1.1 รายได้จากโครงการพลงังานแสงอาทิตย์ 2,137.97  1,773.07         (364.90) -17.07% 

- โครงกำรพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศไทย 1,283.61           974.80       (308.81) -24.06% 
กลุ่มบริษัทย่อย 973.37           974.80           1.43  0.15% 
กลุ่ม SUNFLOWER 310.24                 -         (310.24) -100.00% 

- โครงกำรพลงังำนแสงอำทิตย์ในประเทศเวียดนำม 854.36           798.27        (56.09) -6.56% 
1.2 รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานขยะ 289.58  242.67           (46.91) -16.20% 
1.3 รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม 165.55  160.46             (5.09) -3.08% 
1.4 รายได้จากธุรกิจน า้ประปาและน า้ดิบ 56.61  63.14              6.53  11.54% 
1.5 รายได้จากธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ 21.19  18.44             (2.75) -12.98% 
1.6 อื่นๆ 41.90  42.29              0.39  0.93% 

2. รายได้ทางการเงิน 36.27  32.74           (3.54) -9.75% 
3. รายได้อื่น 19.10  27.91            8.81  46.11% 
รวมรายได้ (1)+(2)+(3) 2,768.17  2,360.71       (407.46) -14.72% 

 

 

ก าไรขัน้ต้น 
บริษัทมีก าไรขัน้ต้นส าหรับไตรมาส 1/2568 จ านวน 1,205.43 ล้านบาท ลดลง 155.47 
ล้านบาท หรือลดลง 12.44% ส่ วนใหญ่มาจากการจ าหน่ายหุ้ นสามัญของ 
SUNFLOWER ท่ี ท าให้สิน้สุดการน าผลการด าเนินงานของกลุ่ม SUNFLOWER เข้า
มารวมในงบการเงินรวมของบริษัท 

 

ก าไรส าหรับงวด 
บริษัทมีก าไรส าหรับไตรมาส 1/2568 จ านวน 165.08 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 9.90 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึน้ 6.38% นอกจากนี ้เมื่อพิจารณาความสามารถในการท าก าไรจาก
การด าเนินงานของบริษัทแล้ว ไตรมาส 1/2568 บริษัทมี  EBITDA จ านวน 1,899.65 
ล้านบาท หรือคิดเป็น EBITDA Margin 83% ซึ่งอยู่ในระดับใกล้เคียงกับช่วงเวลา
เดียวกนักบัปีก่อน 

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน 

ไตรมาส 1/2568 บริษัทมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 158.35 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ียงัไม่เกิดขึน้
จริงจากการแปลงค่างบการเงินจ านวน 126.03 ล้านบาท ทัง้สินทรัพย์และหนีส้ินเงินกู้ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนท่ีประเทศเวียดนามซึ่งมี
การท าสญัญาเงินกู้ เป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และค่าเงินเวียดนามดองอ่อนค่าลงต่อเน่ือง และอีกจ านวน 32.32 ล้านบาท เป็นผลขาดทุนจาก
อตัราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดขึน้จริง จากการด าเนินกิจกรรมทางธุรกิจปกติ 
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รายได้จากการขายและการให้บริการ 

  

รายได้จากโครงการพลังงาน
แสงอาทติย์ในประเทศไทย 

บริษัทมีรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย จ านวน 974.80 ล้านบาท 
ลดลง 308.81 ล้านบาท หรือลดลง 24.06% เกิดจากการจ าหน่ายหุ้ นกลุ่มบริษัทย่อยท่ีด าเนิน
โครงการภายใต้ SUNFLOWER ให้แก่ LEVANTA ท าให้สิน้สภาพการเป็นบริษัทในกลุ่มของบริษัท 

รายได้จากโครงการพลังงาน
แสงอาทติย์ในประเทศเวียดนาม 

บริษัทมีรายได้จากโครงการพลงังานแสงอาทิตย์ท่ีประเทศเวียดนาม จ านวน 798.27 ล้านบาท 
ลดลง 56.09 ล้านบาท หรือลดลง 6.56% เกิดจากสภาพอากาศ ท่ีมีค่าความเข้มแสงลดลงเพียง
เล็กน้อยเมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนักบัปีก่อน 

รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานความร้อนจากขยะ 

บริษัทมีรายได้จากโครงการพลงังานความร้อนจากขยะ จ านวน 242.67 ล้านบาท ลดลง 46.91 ล้าน
บาท หรือลดลง 16.20% สาเหตุหลักเกิดจากโครงการ GPE ท่ีจังหวดัสระแก้ว มีหยุดการปรับปรุง
ประสิทธิภาพเคร่ืองจักรซึ่งมีระยะเวลานานกว่าแผนประจ าปีท่ีก าหนด ท าให้รายได้ลดลงประมาณ 
43.37 ล้านบาท 

รายได้จากโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานลม 

บริษัทมีรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมท่ีประเทศเวียดนาม จ านวน 160.46 ล้านบาท 
ลดลง 5.09 ล้านบาท หรือลดลง 3.08% ซึ่งไม่ต่างจากปี 2567 มากนัก เกิดจากความเร็วลม
เฉลี่ยใกล้เคียงกบัช่วงเวลาเดียวกนักบัปีก่อน 

ธุรกิจอื่นๆ(1) 

 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจอื่น ๆ จ านวน 123.86 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 4.17 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 
3.48% เมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกันกบัปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นรายได้จากธุรกิจน า้ประปาและน า้
ดิบเพิ่มขึน้ 6.53 ล้านบาท จากการมีสญัญาซือ้ขายน า้เพิ่มขึน้ และมีรายได้ O&M เพิ่มเติมจาก
กลุ่ม SUNFLOWER จ านวน 8.59 ล้านบาท  

ในขณะท่ีรายได้จากการขาย International Renewable Energy Certificate (I-REC) ลดลง 
13.26 ล้านบาท จากปริมาณการซือ้ขายท่ีลดลงจากไตรมาส 1/2567 และมีรายได้จากธุรกิจ
เทคโนโลยีสารสนเทศลดลง 2.75 ล้านบาท จากจ านวนสญัญาให้บริการลดลง 

(1) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยน ้ำ, ธุรกิจเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรสือ่สำรและอ่ืนๆ 

(2) ต้นทุนขายและบริการ 
บริษัทมีต้นทุนขายและบริการ จ านวน 1,094.63 ล้านบาท ลดลง 155.47 ล้านบาท หรือลดลง 12.44% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันกับปี

ก่อน ซึ่งส่วนใหญ่เป็นต้นทุนขายและบริการของกลุ่ม SUNFLOWER สอดคล้องกับการลดลงของรายได้จากโครงการพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศ
ไทยจากการขายกลุ่ม SUNFLOWER จ านวน 84.83 ล้านบาท และต้นทุนเชือ้เพลิงลดลงสอดคล้องกับการหยุดผลิตจากแผนการซ่อมบ ารุงประจ าปี
ของโครงการ GPE ท่ีจงัหวดัสระแก้ว ท าให้มีต้นทนุลดลงจ านวน 13.64 ล้านบาท  
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(3) ก าไรขัน้ต้น 

รายละเอียด 
ไตรมาส 1/2567 ไตรมาส 1/2568 

ก าไรขัน้ต้น 
(ล้านบาท) 

อัตราก าไร
ขัน้ต้น (%) 

ก าไรขัน้ต้น 
(ล้านบาท) 

อัตราก าไร
ขัน้ต้น (%) 

โครงการพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย 783.40  61.03% 565.72  58.03% 
โครงการพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเวียดนาม 440.13  51.52% 414.67  51.95% 
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความร้อนจากขยะ 91.28  31.52% 69.19  28.51% 
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม 120.38  72.71% 117.15  73.01% 
ธุรกิจอื่นๆ(1) 27.50  22.98% 38.70  31.24% 
ก าไรขัน้ต้น 1,462.70  53.92% 1,205.43  52.41% 

(1) ธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยน ้ำ, ธุรกิจเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรส่ือสำรและอื่นๆ 

(4) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจ านวน 230.44 ล้านบาท ลดลง 38.26 ล้านบาท หรือลดลง 14.24% เมื่อเทียบกับช่วงเวลา
เดียวกันกับปีก่อน โดยในจ านวนนีเ้กิดจากในไตรมาส 1/2567 มีการรับรู้ค่าใช้จ่ายทางภาษีของกลุ่มบริษัทในประเทศไทยจ านวน 70 ล้านบาท 
ในขณะที่ไตรมาส 1/2568 มีการรับรู้ค่าเผื่อผลขาดทนุด้านเครดิต (ECL) ส าหรับเงินทดลองจ่ายของโครงการพลงังานทดแทนท่ีประเทศเวียดนาม
จ านวนประมาณ 38 ล้านบาท 

(5) ต้นทุนทางการเงนิ 

บริษัทมีต้นทุนทางการเงิน จ านวน 781.12 ล้านบาท ลดลง 261.23 ล้านบาท หรือลดลง 25.06% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันกับปี
ก่อน เป็นผลมาจาก (1) การขายหุ้นสามญัของ SUNFLOWER ท่ีท าให้สิน้สดุการน าผลการด าเนินงานของกลุ่ม SUNFLOWER เข้ามารวมในงบ
การเงินรวมของบริษัท ซึ่งในไตรมาส 1/2567 มีต้นทุนทางการเงินจ านวน 106.40 ล้านบาท และ (2) อตัราดอกเบีย้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐลดลง
ท าให้ต้นทนุทางการเงินโดยรวมลดลงประมาณ 132.26 ล้านบาท 

ทัง้นีอ้ตัราดอกเบีย้การกู้ยืมเฉลี่ยส าหรับเงินกู้ยืมในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีกลุ่มบริษัทได้รับ มีอตัราดอกเบีย้เฉลี่ยลดลงจาก 10.54% 
ในไตรมาส 1/2567 เป็น 7.54%ในไตรมาส 1/2568 

 
งบแสดงฐานะทางการเงนิรวม ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2568 

งบการเงินรวม 
31 ธันวาคม 2567 31 มีนาคม 2568 เพิ่มขึน้/(ลดลง) %เปลี่ยนแปลง 

(หน่วย: ล้านบาท) 
สินทรัพย์หมนุเวียน               6,335.40                6,561.23          225.83  3.56% 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน             67,464.41              67,841.20          376.80  0.56% 
รวมสินทรัพย์          73,799.80           74,402.43        602.63  0.82% 
หนีส้ินหมนุเวียน             19,779.59              28,630.91       8,851.33  44.75% 
หนีส้ินไม่หมนุเวียน             31,564.63              23,256.46      (8,308.18) -26.32% 
รวมหนีส้ิน          51,344.22           51,887.37        543.15  1.06% 
ส่วนของผู้ถือหุ้น          22,455.58           22,515.06          59.48  0.26% 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น          73,799.80           74,402.43        602.63  0.82% 
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สินทรัพย์ 
ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 บริษัทมีสินทรัพย์รวม 74,402.43 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 จ านวน 

602.63 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 0.82% โดยมีรายการส าคญัหลกั ดงันี ้

สินทรัพย์หมนุเวียน 

- ลกูหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 566.19 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 13.85% ส่วนใหญ่เกิดจากลูกหนีก้ารค้าการไฟฟ้า
ของกลุ่มบริษัทท่ีประเทศเวียดนามเพิ่มขึน้ประมาณ 393.21 ล้านบาท มีเงินจ่ายล่วงหน้าเพื่อการลงทุน เพิ่มขึน้จ านวนประมาณ 
87.22 ล้านบาท และอีกจ านวนประมาณ 47.68 ล้านบาท เป็นรายการดอกเบีย้ค้างรับจากเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการอื่น   

- รายการสินทรัพย์ท่ีถือไว้เพื่อขายลดลง 536.60 ล้านบาท จากการขายหุ้ น SUNFLOWER ส่วนท่ีเหลือทัง้หมด 10% ให้แก่ 
LEVANTA เมื่อวนัท่ี 13 มกราคม 2568 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 

- สินทรัพย์ทางการเงินไม่หมนุเวียนลดลง 157.37 ล้านบาทหรือลดลง 6.06% จากการวดัมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
อื่นเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 ของหุ้นสามัญของบริษัท เอเซีย พรีซิชั่น จ ากัด (มหาชน) หรือ (APCS) ท่ีบริษัทได้เข้า
ลงทนุไปตัง้แต่วนัท่ี 20 มิถนุายน 2565 

- ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ เพิ่มขึน้ 792.90 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 1.63% ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มของทรัพย์สินโครงการจ านวน
ประมาณ 1,672.06 ล้านบาท แบ่งเป็น (1) โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมท่ีประเทศเวียดนามท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้างจ านวน
ประมาณ 1,556.94 ล้านบาท (2) โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในประเทศไทยจ านวน 61.04 ล้านบาท เป็นการซือ้ทรัพย์สิน
เพื่อน ามาเพิ่มประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้าและการส ารองอปุกรณ์ส าหรับเปลี่ยนถ่ายทดแทนรวมประมาณ 15.18 ล้านบาท และอีก
จ านวนประมาณ 45.86 ล้านบาท เป็นการซือ้ทรัพย์สินเพื่อเตรียมส าหรับพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ส าหรับ
ภาคเอกชน ในขณะที่มีค่าเสื่อมราคาและค่าเผื่อด้อยค่าลดลงจ านวน 668.55 ล้านบาท และการลดลงจากการแปลงค่างบการเงิน
ของสินทรัพย์ในกลุ่มต่างประเทศจ านวนประมาณ 160.17 ล้านบาท  

- สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชีเพิ่มขึน้ 114.17 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 27.19% เป็นรับรู้การใช้สิทธิประโยชน์จากขาดทุนสะสม
ทางภาษีเพิ่มขึน้ประมาณ 157.02 ล้านบาท ซึง่เกิดจากการพิจารณาถึงความเป็นไปได้ในการใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีในอนาคต 
ในขณะเดียวกันมีการลดลงจากการใช้ผลขาดทุนทางภาษีระหว่างงวดจ านวนประมาณ  50 ล้านบาท จากการขายหุ้ น 
SUNFLOWER ส่วนท่ีเหลือทัง้หมด 10% ให้แก่ LEVANTA เมื่อวนัท่ี 13 มกราคม 2568 

- สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่น ลดลง 275.05 ล้านบาท หรือลดลง 6.94% โดยส่วนใหญ่เกิดจากการจัดประเภทเงินจ่ายล่วงหน้าเพื่อ
ซือ้ทรัพย์สินในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมซึ่งอยู่ระหว่างก่อสร้างในประเทศเวียดนาม ไปบนัทึกเป็นท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
ภายหลงัจากท่ีได้รับการส่งมอบทรัพย์สินจากผู้ขายแล้ว จ านวน 203.06 ล้านบาท 

หนีส้ิน 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 บริษัทมีหนีส้ินรวม 51,887.37 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 543.15 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 1.06% เมื่อเทียบกับ  
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2567 ส่วนใหญ่เพิ ่มขึน้จากรายการเจ้าหนีก้ารค้าในโครงการ Bac Lieu ที่อยู่ระหว่างก่อสร้างที่ประเทศเวียดนาม  
จ านวนประมาณ 1,337.28 ล้านบาท และมีหุ้นกู้สทุธิเพิ ่มขึน้จ านวน 345 ล้านบาท ในขณะที่เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินลดลงจ านวน 
1,061.21 ล้านบาท จากการช าระคืนเงินกู้ตามเงื่อนไขในสญัญา  

หากพิจารณาจากอตัราส่วนทางการเงินท่ีแสดงถึงโครงสร้างทางการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2568 อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือ
หุ้น เท่ากับ 2.30 เท่า ซึ่งยงัเป็นไปตามเงื่อนไขท่ีบริษัทให้ไว้แก่สถาบนัการเงินซึ่งยงัเป็นไปตามเงื่อนไขท่ีบริษัทให้ไว้แก่สถาบนัการเงิน 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2568 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้น 22,515.06 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 
จ านวน 59.48 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 0.26% มาจากก าไรจากการด าเนินงานส าหรับไตรมาส 1/2568  

 

สภาพคล่อง ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2568  

งบกระแสเงินสด 
หน่วย: ล้านบาท 

31 ธันวาคม 2567 31 มีนาคม 2568 

เงินสดและรายการเทียบเท่าต้นงวด                   1,023.92               1,314.27  
(1) เงินสดสทุธิรับจากกิจกรรมด าเนินงาน                   6,056.14                  1,321.93  
(2) เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมลงทนุ                   2,099.01                     321.54  
(3) เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน                  (7,864.81)                (1,585.29) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าปลายงวด                   1,314.27               1,372.45  
 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2568 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 1,372.45 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 58.18 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 
4% จากวนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 โดยบริษัทได้รับเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 1,321.93 ล้านบาท จากการด าเนินงานปกติ 

ส่วนของเงินสดสุทธิได้มาในกิจกรรมลงทุนจ านวน 321.54 ล้านบาท รายการหลกัมาจาก (1) เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนใน 
SUNFLOWER เมื่อวนัท่ี 13 มกราคม 2568 จ านวน 536.60 ล้านบาท (2) เงินสดจ่ายซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 257.86 ล้านบาท 

ส่วนของเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 1,585.29 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจาก (1) การช าระเงินกู้ยืมจากสถาบัน
การเงินจ านวน 1,064.14 ล้านบาท (2) เงินสดจ่ายสุทธิเพื่อช าระคืนหุ้นกู้ ระยะยาว จ านวน 800 ล้านบาท (3) เงินสดท่ีใช้ส าหรับจ่ายดอกเบีย้ 
จ านวน 779.54 ล้านบาท และขณะที่ในระหว่างวดมีการออกและเสนอขายหุ้นกู้จ านวน 1,150 ล้านบาท 
 

อัตราส่วนทางเงนิท่ีส าคัญ 

รายการ ไตรมาส 1/2567 ไตรมาส 1/2568 

  อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 54% 52% 

 อตัราก าไรก่อนภาษี ดอกเบีย้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (%) 81% 83% 

  อตัราก าไรสทุธิ (%) 6% 7% 

  อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น   (เท่า) 2.71 2.30 

  อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้  (เท่า) 1.98 2.85 

 อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 2.28 2.04 

 อตัราส่วนหนีส้ินจากสถาบนัการเงินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 1.88 1.72 
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ปัจจัยท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือการเติบโตในอนาคต 

ด้วยนโยบายของบริษัทท่ีมุ่งเน้นการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ส่งผลให้บริษัทมีรายได้และค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกับ
โครงการดงักล่าวเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง รวมถึงมีความจ าเป็นต้องใช้เงินลงทุนจ านวนมาก โดยแหล่งเงินทุนส่วนใหญ่มาจากการกู้ยืมจากสถาบนั
การเงินภายในประเทศ รวมถึงการออกตราสารหนี ้ทัง้นี ้บริษัทได้ประเมินว่าปัจจัยส าคญัท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานในปัจจุบันและ
อนาคต มีดงันี ้

▪ ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 

การด าเนินงานของบริษัทในต่างประเทศ โดยเฉพาะในประเทศเวียดนาม ส่งผลให้มีความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัรา
แลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาท ดอลลาร์สหรัฐ และเวียดนามดอง ซึ่งอาจท าให้เกิดก าไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนได้ 
บริษัทจึงได้วางแผนบริหารจัดการความเสี่ยงในด้านนีอ้ย่างรอบคอบ โดยมีการติดตามแนวโน้มอัตราแลกเปลี่ยนอย่าง
ใกล้ชิด และเลือกใช้เคร่ืองมือทางการเงินท่ีเหมาะสมเพื่อลดผลกระทบจากความผนัผวนดงักล่าวตามความเหมาะสม 

▪ การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบีย้ 

เนื่องจากบริษัทมีภาระหนีจ้ากการกู้ยืมเพื่อพฒันาโครงการทัง้ในสกลุเงินบาทและเงินตราต่างประเทศ การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราดอกเบีย้จึงอาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อโครงสร้างต้นทุนและผลประกอบการของบริษัทในอนาคต อย่างไรก็ตาม 
บริษัทมีการติดตามภาวะดอกเบีย้อย่างต่อเน่ือง และมีแผนการบริหารความเสี่ยงท่ียืดหยุ่น โดยอาจพิจารณาใช้เคร่ืองมือ
ทางการเงิน เช่น การท า Interest Rate Swap เพื่อช่วยลดความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้ท่ีผนัผวน 

▪ ความเปลี่ยนแปลงด้านสภาพภูมิอากาศและฤดูกาล 

การผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์และพลงังานลมในแต่ละพืน้ท่ีอาจได้รับผลกระทบจากสภาพอากาศและฤดูกาล ซึ่ง
เป็นปัจจัยท่ีอยู่นอกเหนือการควบคุมของบริษัท บริษัทจึงได้มีมาตรการรองรับความเสี่ยงโดยท าประกันภยัความเสียหาย
จากภยัธรรมชาติและอบุตัิภยั รวมถึงประกนัภยัธุรกิจหยุดชะงกัไว้ในทกุโครงการ เพื่อช่วยบรรเทาผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ 

▪ การเปลี่ยนแปลงด้านนโยบายและกฎระเบียบในประเทศและต่างประเทศ 

นโยบายภาครัฐและกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับพลงังานทดแทนในแต่ละประเทศ โดยเฉพาะในประเทศเวียดนาม อาจส่งผลต่อ
ความคืบหน้าในการพัฒนาโครงการ และโอกาสทางธุรกิจในอนาคต บริษัทจึงให้ความส าคญักับการติดตามข่าวสารและ
การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบอย่างใกล้ชิด เพื่อให้สามารถปรับตัวและวางกลยุทธ์ให้สอดคล้องกับสภาพแวดล้อมท่ี
เปลี่ยนแปลงอยู่เสมอ 

 

การด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืนท่ีส าคัญในไตรมาส 1/2568   

บริษัทเชื่อมัน่ว่าการด าเนินธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบและการมีส่วนร่วมและเติบโตไปพร้อมกับผู้มีส่วนได้เสียทุกลุ่ม ด้วยการยึดมั่น
ในหลกัการก ากบัดแูลกิจการ มีจรรยาบรรณธุรกิจและการปฏิบตัิตามกฎหมาย จะเป็นการสร้างคณุค่าในระยะยาวให้แก่องค์กรได้ โดยในไตรมาส 
1/2568 บริษัทและบริษัทย่อย ได้มีการสนบัสนนุกิจกรรมด้านความยัง่ยืนต่างๆ ดงันี ้

• สนับสนุนทุนการศึกษาแก่ผู้ ได้รับทุนจ านวน 3 คน ในประเทศเวียดนาม ภายใต้โครงการ "Light Up Your Dream" โดยนักเรียน
แต่ละคนจะได้รับทนุการศกึษาจนกว่าจะส าเร็จการศกึษาขัน้พืน้ฐานระดบัมธัยมปลาย 

• มอบของขวญัให้แก่ชมุชนในพืน้ท่ีบริเวณท่ีตัง้โครงการ Loc Ninh ท่ีจงัหวดั Binh Phuoc ประเทศเวียดนาม เนื่องในโอกาสวนัขึน้
ปีใหม่ของของเวียดนาม (Tet) 
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ทัง้นี ้บริษัทมีความมุ่งมั่นท่ีจะพัฒนาศักยภาพในการด าเนินงานด้านธุรกิจพลังงานทดแทน เพื่อเป็นผู้น าในธุรกิจดังกล่าว  โดยมี
เป้าหมายท่ีจะสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหุ้นและผู้ ท่ีเก่ียวข้องอย่างต่อเนื่องในระยะยาว   

   

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 
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